Heuschrecke nutzt Wind
vor Sylt und Helgoland

ENERGIE Deutschland ist
ein Super-Standort fir
Offshore-Rader, findet
US-Investor Blackstone—
und steigt mit ein

FREIBURG taz | Die deutsche Off-
shorewindkraft ist auch fiir glo-
bale Finanzinvestoren inzwi-
schen ein attraktives Geschafts-
feld: Nach zweijahrigen Vorar-
beiten hat die US-amerikanische
Investmentgesellschaft  Black-
stone nun entschieden, den 1,2
Milliarden Euro teuren Wind-
park ,Meerwind“ 23 Kilometer
nordlich der Insel Helgoland zu
realisieren. Er wird aus insge-
samt 80 Anlagen mit einer Leis-
tung von jeweils 3,6 Megawatt be-
stehen, also 288 Megawatt erzeu-
genkonnen. =

Und bei diesem Projekt soll es
aus Sicht von Blackstone nicht
bleiben. Wie die Financial Times
Deutschland am Freitag berich-
tete, hat der Investor auch fiir ei-
nen zweiten Windpark in der
Nordsee bereits eine Genehmi-
gung erworben und diskutiert
bereits iiber weitere Standorte.
Blackstone ist eine jener Beteili-
gungsgesellschaften, die seit ei-
nigen Jahren als ,Heuschrecken"
verschrien sind.

Das Unternehmen hatte — wie
andere potenzielle Investoren
auch - mit der endgiiltigen Ent-
scheidung zugunsten des Projek-
tes bis zur Novelle des Erneuer-
bare-Energien-Gesetzes  (EEG)
gewartet. Und tatsachlich macht
das neue EEG, das ab Anfang 2012
gilt, Deutschland nun zu einem
der attraktivsten Markte fiir Off-
shore-Windkraft weltweit: Die
Anlagenbetreiber erhalten in
den ersten acht Jahren eine Ver-
giitung von 19 Cent je Kilowatt-
stunde Strom, die sie erzeugen.
Zudem stellt die KfW-Forder-
bankzinsgiinstige Kreditebereit.

Einzig in Grofbritannien, wo
das Vergiitungsmodell ein ande-

Blackstone will hoch hinaus: Mon-
teure bei der Arbeit Foto: reuters
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res ist, seien die Vergiitungen im
Moment noch attraktiver, sagt
Tilman Schwencke vom Off-
shoreforum Windenergie. Dort
wird der Marktpreis des Stroms
zuziglich eines variablen Auf-
schlags bezahlt. Hinzu kommt,
dass die dortigen Windparks na-
her an Land in flacheren Gewis-
sern stehen, als dies in Deutsch- |.
land der Fall ist —dadurch ist der
Bau billiger. Alle anderen Lander
in Europa fallen hinter die Kon-
ditionen zuriick, die kiinftig in
deutschen Gewassern gelten: Da-
nemark etwa hat geringere Ver-
gutungen, ebenso Frankreich,
wo zudem der Staatskonzern EdF
sehr dominant ist, was manchen
Interessenten abschreckt.

Bisher ist Blackstone auf dem
deutschen Offshorewindmarkt
der einzige Investor seiner Art.
Doch derkiinftige Einstieg weite-
rer vergleichbarer Gesellschaf-
ten gilt als durchaus moglich.
Angesichts des erklarten Ziels
der Bundesregierung, bis zum
Jahr 2030 die Windkraft auf See
auf 25.000 Megawatt auszubau-

»Die Eigenkapital-
rendite liegt bei etwa

neun Prozent*
OFFSHORE-EXPERTE TILMAN SCHWENCKE

en, wird man neue Akteure ver-
mutlich sogar brauchen: ,Das
werden die etablierten Energie-
konzerne nicht alleine machen’,
sagt Schwencke.

Gleichwohl rechnet der Bran-
chenkenner nicht damit, dass die
deutschen Seegebiete nun von
Investmentgesellschaften gera-
dezu tiberlaufen werden: ,Die Ei-
genkapitalrendite der Projekte
liegt realistisch gerechnet bei et-
wa 9 Prozent.“ Damit ist die Ren-
dite niedriger als jene, die Inves-
toren im Sektor Private Equity
sonst meistensanpeilen. Jahrlich
15 Prozent oder noch mehr sind
da durchaus die Regel.

Zwar gibt es bei den Offshore-
parks noch beachtliche unter-
nehmerische Risiken, denn weit
draufien auf See ist die Wartung
je nach Wetterbedingungen
schwierig und von der Kosten-
kalkulation her unsicher. Attrak-
tiv sind die Windparks fiir Kapi-
talanleger gleichwohl, weil diese
Risiken vollig anders gelagert
sind als bei vielen anderen Betei-
ligungen. Die Rendite korreliert
schlieflich kaum mit der Ent-
wicklung der Weltwirtschaft und
den Kapitalmarkten. Daher sind
solche Investments im Sinne der
Risikostreuung immer willkom-
men - vor allem angesichts sol-
cher Borsentage, wie sie diese
Woche zu erleben waren.
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